Streszczenie

Celem rozprawy byto okreslenie, czy preferencja wyboru opcji ryzykowne;j
rézni sie w zaleznosci od rodzaju hipotetycznej loterii finansowej oraz czy pozostaje
zwigzana z wybranymi réznicami indywidualnymi. Analizowano znaczenie cech
osobowosci w modelu HEXACO, strategii radzenia sobie ze stresem, postaw wobec
pieniedzy oraz zmiennych socjodemograficznych dla podejmowania hipotetycznych
decyzji ryzykownych. Sprawdzano rowniez, czy zwigzki tych wtasciwosci z wyborem

opcji ryzykownej roznig sie pomiedzy rodzajami loterii.

W badaniu uczestniczyto 310 osob. Kazdy uczestnik podejmowat cztery
hipotetyczne decyzje finansowe dotyczgce potencjalnych zyskow lub strat, réznigce
sie takze wysokoscig stawek i wiasciwos$ciami przedstawionych alternatyw.
Uczestnicy wypetniali kwestionariusze HEXACO-PI-R-60, Mini-COPE i Skale Postaw
Wobec Pieniedzy (MAS). Zebrano réwniez podstawowe dane socjodemograficzne.
Ze wzgledu na dychotomiczny charakter zmiennej objasnianej oraz powtarzane
decyzje tych samych os6b wyniki analizowano za pomocg uogodlnionych liniowych
modeli mieszanych z rozkladem dwumianowym i funkcjg tgcza logit. Modele
uwzgledniaty losowy wyraz wolny dla uczestnika. W celu ograniczenia ryzyka
wynikéw fatszywie dodatnich zastosowano procedure Benjaminiego—Hochberga

kontrolujgca odsetek fatszywych odkryc.

Prawdopodobienstwo wyboru opcji ryzykownej istotnie roznito sie pomiedzy
rodzajami loterii. W scenariuszach dotyczgcych potencjalnych zyskéw uczestnicy
czedciej wybierali opcje bezpieczng, natomiast w scenariuszach dotyczgcych
potencjalnych strat — opcje ryzykowng. Zaobserwowany wzorzec byt jakosciowo
zgodny z przewidywaniami teorii perspektywy i opisywanym w jej ramach efektem
odbicia. Poniewaz zastosowane loterie roznity sie réwniez innymi wiasciwosciami,

wyniku tego nie mozna jednak przypisa¢ wytgcznie domenie zyskoéw i strat.

Znaczenie analizowanych roznic indywidualnych miato charakter selektywny i
czesciowo zalezny od kontekstu decyzyjnego. Zaden z wymiaréw osobowosci
HEXACO nie wykazat istotnego zwigzku z wyborem opcji ryzykownej usrednionego
dla czterech rodzajéw loterii po zastosowaniu korekty FDR. Stwierdzono natomiast

interakcje rodzaju loterii z uczciwoscig—pokorg oraz sumiennoscig. Wyzsza



uczciwosc¢—pokora wigzata sie z rzadszym wyborem opcji ryzykownej w loterii ALFA,
natomiast wyzsza sumiennos¢ — z czestszym wyborem tej opcji w loteriach BETA i

DELTA, dotyczacych potencjalnych strat.

Sposréd strategii radzenia sobie ze stresem jedynie poszukiwanie wsparcia
wykazato istotny usredniony zwigzek z wyborem opciji ryzykownej. Wzrost nasilenia
tej strategii o jedno odchylenie standardowe wigzat sie przecietnie z okoto 40%
nizszymi szansami wyboru opcji ryzykownej (OR = 0,60; pFDR = 0,013). Stwierdzono
rébwniez interakcje rodzaju loterii z aktywnym radzeniem sobie, akceptacjg i
poczuciem humoru. Aktywne radzenie sobie byto dodatnio zwigzane z wyborem opciji
ryzykownej w loteriach BETA i DELTA, a poczucie humoru — ujemnie zwigzane z
takim wyborem w loterii DELTA. Pomimo istotnej interakcji dotyczacej akceptacii

zaden z jej efektow prostych nie zachowat istotnosci po korekcie FDR.

Sposréd postaw wobec pieniedzy jedynie nieufnoS¢ wykazata istotny
usredniony zwigzek z wyborem opcji ryzykownej. Wzrost nieufnosci o jedno
odchylenie standardowe wigzat sie przecietnie z okoto 46% nizszymi szansami
wyboru opcji ryzykownej (OR = 0,54; pFDR = 0,005). Znaczenie wiadzy—prestizu
zalezato natomiast od rodzaju loterii. Wyzszy poziom tej postawy wigzat sie z
czestszym wyborem opcji ryzykownej w loteriach ALFA i GAMMA, dotyczacych
potencjalnych zyskow. Zadna ze zmiennych socjodemograficznych nie wykazata
istotnego zwigzku usrednionego dla czterech rodzajow loterii. Stwierdzono jednak
interakcje wieku z rodzajem loterii: wyzszy wiek wigzat sie z rzadszym wyborem opcji
ryzykownej w loterii ALFA oraz z czestszym wyborem tej opcji w loteriach BETA i
DELTA.

Wyniki wskazujg, ze preferencji wyboru opcji ryzykownej nie nalezy traktowac
jako prostego odzwierciedlenia jednej, statej wtasciwosci jednostki. Poszukiwanie
wsparcia i nieufno$¢ wykazaty ujemne zwigzki usrednione dla analizowanych
warunkéw, natomiast znaczenie czesci pozostatych wtasciwosci ujawniato sie przede
wszystkim w interakcji z rodzajem loterii. Rezultaty przemawiajg za ujmowaniem
podejmowania ryzyka finansowego jako wyniku wspoétdziatania wtasciwosci osoby i
sytuacji decyzyjnej. Ze wzgledu na hipotetyczny charakter decyzji, zastosowanie

pojedynczej loterii dla kazdego rodzaju sytuacji oraz réwnoczesne zrdéznicowanie



scenariuszy pod wzgledem kilku wiasciwosci wyniki wymagajg ostroznej interpretacji

i dalszej replikaciji.
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